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Céc diéu kién vay nwdc ngoai nghiém ngit hon ddi véi cac cong ty Viét Nam
khéng phai t6 chirc tin dung
Ngay: 6 thang 9 nam 2023

1. Gidi thiéu

1.1.  Vao thang 6 nam 2023, Ngan Hang Nha Nuwdc Viét Nam (NHNN) da ban
hanh Thong Tu 8/2023 d€ thay thé Thong Tu 12/2014 quy dinh vé diéu kién dé
doanh nghiép Viét Nam dwgc vay nuwdc ngoai (tic 1a cac khoan vay do bén cho
vay nudc ngoai cung cap) ma khong duoc Chinh Phu bao lanh. Twong tw nhw
Thong Tu 12/2014, Thong Tw 8/2023 ¢6 quy dinh riéng vé diéu kién vay doi voi
bén di vay 1a to chtrc tin dung va bén di vay la cong ty Viét Nam khong phai la to
chtrc tin dung (Cong Ty Viét Nam). Trong bai viét nay, chung toi thao luan vé cac

diéu kién vay ddi voi mot Cong Ty Viét Nam. Bai viét nay dugc thuc hién boi
Nguyén Hoang Duy va Nguyén Quang Vii.

1.2.  Nhiing diém n6i bat chinh cua Thong Tw 8/2023 bao gom:

1.2.1. viéc vay ngan han nuéc ngoai cé thé sé khoé khin hon vi cic khoan vay
ng.’fm han nudc ngoai chi duoc cho phép cho mot s6 muc dich han ché (xem
3.6) va can chuan bi Bang Ké Nhu Cau St Dung Vén Vay Ngan Han Nudc
Ngoai (xem 5.1.2);

1.2.2.  viéc xac dinh muc dich vay nwdc ngoai la cho dy an dau tw, ké hoach san
xuat kinh doanh, du an khac, hodc d€ co cau lai cac khoan ng nwéc ngoai
hién hitu la quan trong; va

1.2.3. cac khoan vay trung, dai han yéu cau nhiéu hon dang ké cac thu tuc gidy
to (xem 5.1.1). Cac thu tuc gidy to chu yéu la d€ chitng minh muc dich cta

cac khoan vay nudc ngoai.
2. Khai quat
2.1.  Nhin chung, NHNN kiém soat viéc vay nudc ngoai ctia cac Cong Ty Viét
Nam thong qua co ché sau:
2.1.1. dau tién, Cong Ty Viét Nam phai tuan thu cac diéu kién vay do NHNN
quy dinh. Nhitng diéu kién nay da duoc quy dinh trong Thong Tw 8/2023;

2.1.2. thw& hai, Cong Ty Viét Nam phai c6 dang ky vay nudc ngoai tit NHNN d6i
v6i cac khoadn vay nuedc ngoai trung va dai han. Thu tuc dang ky dwoc quy
dinh trong Thong Tw 12/2022;
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2.1.3. thw ba, tat ca cdc ngan hang cung tng dich vu tai khoan c6 nghia vu xac
minh xem Cong Ty Viét Nam c6 tuan tha hai yéu cau dau tién hay khong;
va

2.14. thw tw, Chinh Phu ban hanh gidi han vay nuéc ngoai hang nam déi véi tat
ca cac khoan vay trung va dai han. NHNN s€ gidm sat gidi han vay nuoc
ngoai hang ndm nay théng qua hé thong dang ky.

3. Diéu kién vay ngan han nuwéc ngoai ctia Cong Ty Viét Nam
3.1.  Céc khoan vay ngén han nudc ngoai c6 thoi han hoan tra dén 1 nam. D&

dugc vay nudc ngoai ngan han, bén di vay phai dap tng cac diéu kién sau.
Théa thudn vay nwéc ngoai

3.2.  Bén di vay phai ky két mét thoéa thuan vay nuwde ngoai véi bén cho vay
nuwdc ngoai ma bén cho vay nudcngoai d6 co thé giao hodc cam két giao mot khoan
vay cho bén di vay dé bén di vay st dung cho muc dich xac dinh (xem thao luan
thém o bén dudi) trong mot khoang thoi gian nhat dinh. Thoa thudn vay phai dugc
1ap thanh van ban va c6 thé duoc ky két dudi hinh thic dién tir. Thong Tu 12/2014
khong dinh nghia thoa thuan vay nudc ngoai. Thoa thudn vay nudc ngoai phai
duoc ky két trede ngay rat von ngoai trir mot s6 treong hop han ché nhat dinh.

3.3.  Khac v6i Thong Tu 12/2014, Thong Tu 8/2023 khong yéu cau thoa thuan
vay nudc ngoai khong trai voi phap luat Viét Nam. Mac du sy thay d6i nay khong
tw dong c6 nghia 1a mot thoa thuan vay nudc ngoai co thé trai voi phap luat Viét
Nam, nhung su thay ddi nay it nhat c6 thé giam bot ganh ndng vé viéc xac minh
cua ngan hang cung tng dich vu tai khoan.

Dbng tién vay nwéc ngoai
3.4.  Khoan vay nudc ngoai phai duoc ghi va/hodc thanh toan bang ngoai té, trir

mot sO truong hop han ché bao gom trueong hop doanh nghiép c6 von dau tu nuwdce
ngoai vay c0 tirc duoc chia ttr ¢6 dong/thanh vién nudc ngoai.

3.5.  Khdc v6i Thong Tu 12/2024, Thong Tu 8/2013 quy dinh rd khoan vay nude
ngoai c6 thé ghi bang VND nhung dwoc thanh todn bang ngoai té.

Viéc sir dung khodn vay (muc dich vay)

3.6.  Thong Tu 8/2023 da han ché€ dang ké viéc st dung khoan vay duoc phép
ddi v6i khoan vay ngan han nudc ngoai. Theo Thong Tu 8/2023, von vay c6 duoc
ttr khoan vay ngén han nudc ngoai chi dugce st dung dé (1) tra no cac khoan no
nudc ngoai khac va (2) thanh toan cac khoan ng ngan han phai tra bang tién (khong
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bao gom gdc ctia khoan vay trong nudc) cua bén di vay phat sinh tir “du an dau
tw”, “ké hoach san xuat kinh doanh” hodc “du an khac”. Cac khoan ng ngén han
phai tra sé duoc xac dinh dua trén, ngoai nhitng diéu khéc, tiéu chuan ké toan Viét
Nam.

3.7.  Thong Tu 12/2014 khéng ap dat cac han ché tuong tw. Thong Tw 12/2014
chi yéu cau bén di vay khong duoc vay cac khoan vay ngén han nude ngoai cho
muc dich trung, dai han.

Cdc diéu kién khic

3.8.  Thong Tu 8/2023 ciing dua ra cac diéu kién lién quan dén bién phap bao
dam va chi phi vay. Tuy nhién, cac diéu kién nay chi dé cap dén phép luat Viét
Nam noi chung. Diéu nay c6 nghia 1a hién tai khong c6 diéu kién cu thé nao phai

dugc tuan tha. Tuy nhién, trong teong lai, NHNN c6 thé ban hanh cac diéu kién
cu thé (néu can thiét).

4. Diéu kién vay trung hodc dai han nwéc ngoai ctia cac Cong Ty Viét Nam
Diéu ki¢n vay ngdn han

4.1.  Cac khoan vay trung hodc dai han nidc ngoai cd thoi han hoan tra trén 1
nam. D& vay cac khoan vay trung hodc dai han nwdc ngoai, bén di vay phai dap
tng cac diéu kién twong tu vé thoa thuan vay nude ngoai (xem 3.2), dong tién vay
nudc ngoai (xem 3.4) va cac diéu kién khac (xem 3.8) nhu d6i véi khoan vay ngan
han.

Viéc sir dung khoan vay

4.2.  Veé viéc sit dung khoan vay, bén di vay trung han hodc dai han c6 thé st
dung khoan vay vao cadc muc dich sau:

4.2.1. thuchién du &n dau tu;

4.2.2. thuchién ké hoach san xuat kinh doanh;
4.2.3. thuchién cac dy an khac; va

4.2.4. co cdu lai khoan no nuwdc ngoai.

4.3. Tuy nhién, Thong Tuw 8/2023 dwa ra nhitng dinh nghia hoac mo ta dé gay
nham 1an vé muc dich st dung cua khoan vay trung hodc dai han. Cu thé,

4.3.1. “Dy an dau tu” duoc dinh nghia 1a moét “du an” da duoc cap Gidy ching
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nhén dang ky dau tu hodc tai liéu twong dwong khac theo cac quy dinh vé
dau tu. Tuy nhién, Luat Dau Tu 2020 c6 dinh nghia riéng vé “du an dau
tu” va khong cé dinh nghia vé “dy an”. Luat Dau Tu 2020 dinh nghia duw
an dau tu la tap hop cac dé xuat bo von trung han hodc dai han d€ tién
hanh cac hoat dong dau tu kinh doanh tai trén dia ban cu thé va trong mét
khoang thoi gian xac dinh. Vi vay, khi dua ra dinh nghia méi vé “du an
dau tu”, hoac NHNN da vi pham Luat Dau Tu 2020 do Qudc Hoi ban hanh,
hodc 1a tao ra sy nham 1an khong can thiét vé y nghia ctia du an dau tu;

4.3.2. “Du an khac” duoc dinh nghia 1a “dy an” khong phai 1a du an dau tw. Vi
khong c6 dinh nghia vé “du an” nén dinh nghia vé “dy an khac” cing hoan
toan khong ro rang; va

4.3.3. “Ké&hoach san xuat, kinh doanh” hoan toan khong duwoc dinh nghia trong
Thong Tu 8/2023.

44. Thong Tu 12/2014 dua ra dinh nghia vé du an dau tu twong ty nhu dy an
dau tu theo Luat Dau Tu 2014 va mot dinh nghia vé Phuong an san xuat, kinh
doanh

4.5.  Thong Tw 8/2023 yéu cau muc dich stt dung von vay nudc ngoai phai phu
hop véi:

4.5.1. pham vi cua gidy chitng nhan dang ky doanh nghiép, giay phép thanh lap,
gidy chirng nhan dau tw hoac gidy to twong duwong khac;

4.5.2. pham vi hoat dong hop phap khac quy dinh trong cac van ban phap luat
diéu chinh diéu 1¢ ctia bén di vay.

4.6.  Khong ro “hoat dong hop phap khac” duwoc néu trén sé duoc giai thich nhwe
thé nao. Vi du: Luat Doanh Nghiép 2020 va Luat Pau Tw 2020 cho phép mét Cong
Ty Viét Nam dau tu vao mot doanh nghiép khac. Theo d6, khong ro liéu diéu nay
c6 nghia la mét Cong Ty Viét Nam c6 thé vay tir bén cho vay nudc ngoai dé€ dau
tie vao mot cong ty khac hay khong mac du Thong Tu 8/2023 khong con cho phép
bén di vay duoc vay nudc ngoai dé€ thuee hién phuong an san xuéat, kinh doanh
hodc dyr dn ctia cong ty con ctia bén di vay.

Gioi han vay trung, dai han

4.7.  Theo Thong Tw 8/2023, s6 du ng cua cac khoan vay trung, dai han (ca trong
va ngoai nurdc) cua mot Cong Ty Viét Nam khong duoc vuot qua:

4.7.1. néumuc dich vay nudc ngoai la d€ thuc hién duw an dau tw thi giéi han vay
la phéan chénh léch gitta tong von dau tu cua du an dau tu va von gop ctia nha dau
tw ghi nhan tai gidy chitng nhan dau tu hodc tai liéu twong duong. Diéu kién nay
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phu hop véi Thong Tu 12/2014; va

4.7.2. néumuc dich vay nuwdc ngoai la d€ thuwec hién ké hoach san xuét kinh doanh
hodc dy an khéc thi gidi han vay la tong nhu cau von vay cho ké hoach san xuét
kinh doanh hodc du an khac d6 nhu dwoc quy dinh trong phuong an st dung von
vay nudc ngoai da duoc phé duyét (xem muc 5.1.1). Diéu kién nay twong ty nhw
quy dinh tai Thong Tw 12/2014; va

4.7.3. néu muc dich ctia khoan vay nuwdc ngoai la d€ thye hién co cau lai khoan
ng nudc ngoai thi gidi han vay 1a tong cta (i) dw no goc cta cac khoan ng nudc
ngoai hién hituy, (ii) s6 tién 1ai va phi chwa thanh toan cta cac khoan vay nuwde ngoai
hién httu va (iii) phi cua khoan vay méi dugc xac dinh tai thoi diém co cau. Bay la
mot diéu kién méi. Thong Tw 12/2014 chi yéu cau chung rang viéc co cdu lai khoan
ng nudc ngoai hién hittu khong dugc lam tang chi phi vay ctia bén cho vay. Ngoai
ra, néu khoan vay mai la khoan vay trung, dai han, bén di vay phai hoan tra cac
khoan vay nwdc ngoai hién hitu trong vong 5 ngay ké tir ngay rut von khoan vay
moi d€ dam bao tudn thu cac han ché lién quan dén tong du ng trung, dai han.
Day la quy dinh méi nham giai quyét truong hop tinh hai lan khoan tién vay nudc
ngoai trong treong hop co cdu lai cac khoan ng nuéc ngoai hién hiru.

5. Co ché méi dé€ xac minh muc dich vay

5.1.  Thong Tu 8/2023 gidi thiéu mot co ché€ hoan toan mdi dé€ giam sat va dam
bao bén di vay sé tuan tha cac muc dich vay da néu déi véi khoan vay nude ngoai.
Cu thé, Thong Tu 8/2023 yéu cau bén di vay 1la Cong Ty Viét Nam phai chuan bi
va duy tri:

5.1.1. Phuong &n stt dung von vay (Phwong An St Dung), néu khoan vay nudc
ngoai la khoan vay trung, dai han phuc vu cho ké hoach san xuat kinh
doanh hoac cho cac du an khac;

5.1.2. Bang ké cic nhu cau st dung v&n vay ngan han nuéc ngoai (Bang Ké Nhu
Cau St Dung Vén Vay Ngan Han Nuéc Ngoai), néu khoan vay nudc
ngoai 1a khoan vay ngan han; hoac

5.1.3. Phuong an co ciu no (Phwong An Co C4u), trong trieong hop khoan vay
nudc ngoai dugc st dung dé co cau lai khoan ng nude ngoai. Phuong An
Co CAau 1a bit budc d6i véi tat ca cac khoan vay nudc ngoai bao gom ca cac
khoan vay ngan han nudc ngoai.

5.2.  Phuong An St Dung phai c6 mot s6 ndi dung bt budc nhat dinh, cu thé 1a
(i) thong tin vé bén di vay, (ii) muc dich vay, (iii) quy mo vay nuwdc ngoai, (iv) thong
tin vé cac hoat dong san xuat kinh doanh/du an khéac str dung von vay nudc ngoai,
va (iv) tham quyén phé duyét Phuong An Stt Dung. Bang Ké Nhu Cau St Dung
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Vén Vay Ngéan Han Nudc Ngoai phai theo mau dwoc quy dinh. Nhitng ndi dung
nay chi tiét hon nhiéu so véi yéu cau doi voi ké hoach kinh doanh theo Thong Tw
12/2014. Tém lai, NHNN duwong nhu yéu cau cac Cong Ty Viét Nam phai ching
minh nhu cau tai chinh tong thé cia minh va cach st dung hodc hoan tra khoan
vay nudc ngoai.

6. Nhitng quy dinh khong dwgc dwa vao ban chinh thic

6.1.  C¢ 1é diéu tha vi khong kém la nhing diéu dwoc dua ra trong du thao
Thong Tu 8/2023 nhung cudi cung lai khong duoc dua vao Thong Tu 8/2023. Cu
thé, Thong Tu 8/2023 khong bao gom mot s6 diéu kién méi lién quan dén chi phi
vay tdi da cua khoan vay nudc ngoai, yéu cau vé phong ngtra rui ro ngoai héi va
to chttc tin dung xt ly tai san bao dam (da duoc thao luan ¢ day).

- Két thiic van ban -
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